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Phelps Faktoru

Edmund Phelps'in de sikca vurguladigi gibi; hikumetler
ekonominin ¢ok dusuk issizlik oranlarinda calisabilmesine
olanak saglayacak, yapisal politikalar basta olmak uzere

bircok politika olusturabilirler

meslektasim Edmund Phelps ekono-

mi dalinda 2006 Nobel Odiili'niin sa-

hibi oldu. Odil aslinda cok gecikmis

olarak geldi. Nobel Odiilii Heyeti onun makro-

ekonomiye sagladigi katkilari degerlendirdigi

siire boyunca Phelps bircok bolgede biiyiime ve

teknolojik degisim, optimal vergilendirme ve

sosyal adalet teorileri ile faydalar saglamis du-
rumdaydi.

Eger bir hikimet issizlik oranlarini cok asagi-

lara cekmeye calisirsa enflasyon orani ve elbette

enflasyona bagli beklentiler ylkselecektir.

1 Aralik'ta Columbia Universitesi'nden

Phelps'in makroekonomi arastirmalarindaki kilit
nokta, beklentilerle degisen enflasyon-issizlik ilis-
kisiydi, tabii ki beklentilerin sona erdirilmesiyle
birlikte, yine issizlik enflasyon iliskisi var olacakti.

Bu bakis acisi iki olasi politika yorumunu gi-
diyor. Bazi siyasetciler Phelps'in analizlerine
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bakarak, issizlik oranini enflasyon oraninin yik-
selmesine izin vermeksizin sirekli olarak di-
stirmenin imkansiz oldugu sonucuna variyor.
iste bu yiizden para otoriteleri enflasyon artisi-
na neden olmayan issizlik oranini, yani “issizli-
gin duragan enflasyon orani”’ni (NAIRU] hedef
alarak Ucret istikrarina odaklanmalilar.

Bununla birlikte NAIRU degdismez degildir.
Yapilacak en dogru yorum, Phelps’in de sikca
vurguladigi gibi; hikimetler ekonominin ok
dustk issizlik oranlarinda calisabilmesine ola-
nak saglayacak, yapisal politikalar basta olmak
Uzere bircok politika olusturabilirler.

Sadece enflasyon odakli politikalar bircok
sebepten amacindan uzaklasmistir. Uygulama-
ya yonelik bir sorun olarak, beklentilerin kont-
roli saglanmaya calisilirken bile issizlik ve enf-
lasyon arasindaki iliski asiri derecede dengesiz-
lik sergiliyor. Birkac izole periyot disinda eldeki
verilerle bu iliskiyi sanal olarak anlamaya ¢alis-
mak da imkansiz.

Egitim seviyelerinde, sendikalilasma ve
uretkenlikteki degisiklikler bu kararsizliklarin
aciklamalarinin parcalari. Bununla birlikte so-
nu¢ ne olursa olsun, politikacilar, NAIRU'nun
seviyesi hakkindaki hatiri sayilir teredditleri
goguslemek zorunda kalanlar oluyor. Boylece,
ekonomik kaynaklarin gereksiz yere harcanmis
olmasini saglamayacak kadar issizligi asagiya
cekmek ve enflasyonu biraz gazlamak arasinda
bir fedakarlik savasini da gégusliyorlar.

Bu risklerin temelinde Phelps’in analizinde
yer vermedigi enflasyon-issizlik iliskisinin diger
bazi ozelliklerine bagli olan ¢oziim hatalarinin
getirdigi maliyetler yatiyor denilebilir, fakat bu
bakis acisina gore degisir. Kanitlara bakilirsa
issizligi asagr cekme girisiminde yapilan bir ha-
tanin geri donlisimuinin maliyeti zaten ¢ok di-
suk, en azindan iliskinin dikkatlice incelendigi
ABD gibi lilkelerde bu boyle. Bu bakisla, Fede-
ral Rezerv yirtici bir sekilde enflasyonda bir ar-



tis gorilene kadar issizlik oranini disirmeye
gayret etmelidir.

Bunlarin aksine enflasyon sahinlerine gore
en oncelikli olarak enflasyona saldirilmali. Bir-
¢ok merkez bankasi enflasyon sahini olmus, fa-
kat bu dini bir durustur, ekonomi bilimiyle ala-
kasi yoktur. Ortada, son on yillar igcinde kii¢lik ve
ilimli oranlar goren enflasyonun, Grin ¢iktisi, is
bulma, bliyime ya da gelir dagiimina gercgekten
zararli etkileri oldugunu gosteren hicbir deney-
sel bulgu yok. Ne enflasyonun yavasca yiiksel-
mesi gerektigine, ne de istihdam ve biyimenin
faydalarina kiyasla ekonominin fazla genisleme-
sine katkida bulunarak enflasyonun yikselme-
sini sagladigi, bu ylizden de enflasyonun hicbir
sekilde geri cevrilerek nispeten daha diisik ma-
liyetlere cekilemeyecegine dair bir kanit yoktur.

1990°larin baslarinda Fed ve daha bircok kisi
NAIRU'nun yizde 6-6,2 arasinda oldugunu disu-
niyorlardi. Ekonomik degisikliklerle birlikte ben
ve Baskan Bill Clinton'in Ekonomik Danismanlar
Kurulu'nda benimle birlikte calisan personel
NAIRU'nun daha distik oranlarda oldugunda
hemfikirdik. Ve hakliydik, issizlik enflasyonda
hi¢bir ani firlama olmaksizin yiizde 3,8'e indi.

Bu cok onemli, ¢linki biylk ekonomist Art-
hur Orkun'un da hemfikir oldugu gibi, issizligi
yuzde iki oraninda azaltmak Amerika i¢in Urin
¢iktisinda yiizde 2-6°lik ya da 0,5-1,5 milyar do-
larlik artisa denk gelir. Biyulk bir tlke icin bile
bu buylk paradir. Bu para Amerika‘'nin sosyal
guvenlik sistemini 75-100 yil boyunca saglam
ayaklar Gzerine oturtmak i¢in kullanilabilir. Hat-
ta Irak'taki gibi bir savasin maliyetinin onemli
bir kismi karsilanabilir!

Phelps’in c¢alismalari, enflasyon ve issizlik
iliskisinin ne kadar esnek olabilecegini ve bek-
lentilerin bu iliski icinde nasil rol alabilecegini

Ekonomist Edmund Phelps
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anlamamizi sagladi. Fakat bu analizlerden is-
sizlik icin hicbir sey yapilamayacagi ya da para
otoritelerinin sadece enflasyonla ilgilenmesi
gerektigi gibi sonuclar ¢ikarmak sadece birer
yanlis kullanimdir.

Bu bakis oransal beklentiler ve mikemmel
isleyen piyasalar varsayan modern bir makro-
ekonomi okuluna ait. Baska bir deyisle kisiler
mikemmel bir rekabet ortaminda, kapital piya-
sa eksikleri olmaksizin ve tim riskleri sigortali
bir sekilde, gelecedi tahmin edebilmek icin
mumkin olan tiim bilgiyi tam olarak kullanabi-
liyor. Sadece bu varsayimlar degil sonuglari da
cok sacma; gayri ihtiyari bir issizlik durumu yok,
piyasalar tam verimlilikte calisiyor, nihayet top-
lamda sonuglar gercek degil. Bununla birlikte
bu okula gore hiikimet politikalarinin verimsiz
olmasi o kadar da onemli degil. Clnku piyasalar
zaten her zaman verimli, hiikimet midahalesi-
ne ihtiyac yok. En tehlikelisi de bu gorusin bir-
cok taraftari issizlik gercegi ile karsi karsiya
kaldiklarinda bunun hikimet kaynakli sertlik-
ler ve ticari birlikler yliziinden oldugu konusun-
da karar kiliyorlar. Onlarin ideal diinyalarinda,
iddialarina gore hic issizlik olmayacakmis...

Otuz yildan fazla bir siire sonra Phelps bir
alternatif yaklasim daha oldugunu gdsterdi. is-
sizligi azaltmak ve gelir seviyesi diisiik insanla-
rin refah seviyesini ylikseltmek icin neler yapi-
labilecegini bulmaya calisti. Ayrica kapitalist
ekonomileri nelerin daha dinamik yaptigini, gi-
risimci ruhun arkasinda yatan gercekleri ve
bunlari daha ileri nasil gétlirebilecedimizi aras-
tirdi. Phelps'in ortaya koydugu ekonomi teorisi
bir tur harekettir, aksine bir geri cekilme ya da
istifa degildir.

Copyright: PROJIECT BSYNDICATE
www.project-syndicate.org
Ceviren: Mehmet Erdem Fidangiil

\%

ﬂ
by

ANALIZ &

=S

>

{‘

FENSRNTSY

A ban T

i

s B

v

Enflasyon
sahinlerine
gore en
oncelikli
olarak
enflasyona
saldiritmall.
Bir¢ok merkez
bankasi
enflasyon
sahini olmus,
fakat bu dini
bir durustur,
ekonomi
bilimiyle

alakasi yoktur
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